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	A kurzus célja, hogy a hallgatók
megismerjék a pénzügyek alapjait, kitérve a jelenérték-számításon alapuló értékelési módszerekre és néhány egyéb alapvető eszközre, ilyenek például a pénzügyi mutatók, továbbá a pénzügyi, pénzpiaci alapeszközökre, alapvető értékpapírokra. 



	Tanulás eredmények, kompetenciák: a hallgató
Tudás: 
Ismeri és érti a pénz időértékének koncepcióját és a kapcsolódó elemi eseteket, elemi értékpapírok értékelési alapjait.  Ismeri az egyszerű, pénzügyi beszámolóra támaszkodó pénzügyi mutatócsaládokat .  

Képesség:
Azonosítja egyszerűbb pénzügyi projektek, beruházások, befektetések, kötvények és részvények kapcsolódó pénzáramlásait és elvégzi a jelenérték alapú értékelésüket. Különböző kamatozási konvencióban képes az értékelési feladatokat megoldani. Képes vállalkozások egyszerű pénzügyi elemzésére pénzügyi mutatók alapján.  

Attitűd:
Nyitott a pénzügyi szakmai innovációkra és hitelesen képviseli a pénzügyi szakma alapvető etikai normáit, elveit.

Autonómia és felelősség:
Feladatvégzéskor a pénzügyi szakmai döntések során figyelembe veszi azok tágabb következményeit a vállalkozás tevékenységére.



	A kurzus tartalma, témakörei

Pénzpiaci, pénzügyi alapfogalmak, a pénz időértéke, jelenérték-számítási módszerek, egyéb pénzügyi értékelési alapmutatók, pénzügyi és piaci adatokon alapuló pénzügyi mutatócsalások, kötvények és részvények és azok elemi értékelési módszerei, belső megtérülési ráta, elemi befektetési, beruházási kérdések.


	Tervezett tanulási tevékenységek, tanítási módszerek
Az előadáson gyakorlati példákon keresztül kerülnek bevezetésre az fogalmak, módszerek, a választott tankönyv és hozzá tartozó segédeszközök (fóliák, feladatok) segítségével. A gyakorlaton elsősorban a tankönyvi példák megoldásával, értelmezésével, kisebb esettanulmányok feldolgozásával sajátítják el a hallgatók az tanult módszerek alkalmazását. 


	Értékelés
félévközi követelmények

A hallgatók házi feladatokat is kapnak a gyakorlatokon megoldott feladatok mellett. 

Félévközi dolgozat megírására van lehetőség, ld. az értékelések részt. 

értékelés módja

A kurzus írásbeli vizsgával zárul, melyen elméleti alapfogalmak továbbá módszerek ismertetése mellett a hallgatók elemi számítási feladatokat oldanak meg jelenérték-számítás, egyéb elsajátított értékelési mutatók és elemzési módszerek és pénzügyi kérdések kapcsán, s értékelik az eredményeket. 

A félév során lehetőség van a vizsga 2 részben való teljesítésére: az első vizsgadolgozat a félév közepét követően, a második a félév végén vagy az első vizsgahéten lesz. (A dolgozatok pontos idejét előadáson egyeztetjük, s legalább a dolgozat előtt két héttel kihirdetjük.) Ezek megírása nem kötelező. Az első dolgozat előtt kell jelezni a részvételi szándékot. Mindkét dolgozat eredménye 50-50%-ban számít a vizsgajegybe. Aki él ezzel a lehetőséggel, annak ez az eredmény „A” vizsgajegyként kerül beírásra (kötelezően, tehát ez nem megajánlott jegy). 

Minden más vizsga a vizsgaidőszakban kerül lebonyolításra, ezek esetén egy alkalommal kerül a teljes anyagból a vizsga megíratásra.

Értékelés: A vizsgadolgozat egy része alapvető elméleti és gyakorlati kérdéseket tartalmaz, az ezekre adható pontok legalább 50%-át teljesíteni kell a sikeres vizsgához (ez alatti eredmény esetén tehát a többi kérdésre adott választól függetlenül elégtelen a dolgozat). Érdemjegyek: 

0-49% elégtelen, 50-59% elégséges, 60-69 % közepes, 70-84% jó, 85-100 jeles. (Az elért %-os eredmények esetén felső egészrészt veszünk.)

A fenti ponthatároktól az előadó döntése esetén csak a hallgató javára történhet eltérés.

Az előadások látogatása ajánlott. A szemináriumok látogatása kötelező, legfeljebb 3 hiányzás megengedett, ennél több esetén az aláírás megtagadható.



	Kötelező olvasmány:

BM (2005): Brealey-Myers: Modern vállalati pénzügyek, Panem, Budapest, 2005


Továbbá az előadáson tett kiegészítések (különösen matematikai alapfogalmak, geometriai sorok, folytonos kamatozás, kötvények témakörökben).

Ajánlott szakirodalom:



	Heti bontott tematika

	1. hét
	Pénzügyi alapfogalmak.


TE: Érti az alapvető pénzügyi feladatokhoz tartozó célokat. 

	2. hét
	Pénzpiaci alapok, a pénzügyi vezető (manager) feladatai, vállalati forrásbevonás.

TE: Ismeri a pénzügyi vezető feladatait.

	3. hét
	Pénzáramlások, a pénz időértéke.


TE: Érti a pénz időértékének, az alternatívaköltség fogalmának lényegét. 

	4. hét
	Nettó jelenérték és alkalmazásai.


TE: Ismeri és alkalmazza a jelenértékszámítás elemi projektek esetében. 

	5. hét
	Annuitások, örökjáradékok, kamatozási konvenciók.


TE: Felismeri és alkalmazza az annuitásra és örökjáradékra visszvezethető egyszerű pénzügyi értékelési problémákat. 

	6. hét
	Kötvények, értékpapírpiacok.


TE: Ismeri a kötvénypiacok működésének alapjait, a kötvények főbb jellemzőit. 

	7. hét
	Kötvények értékelése.


TE: Érti és alkalmazza a jelenértéken alapuló kötvényértékelési elemi módszereket. 

	8. hét
	Részvények, értékpapírpiacok.


TE: Érti a részvénypiacok működési alapjait, az árazási problémák lényegét. 

	9. hét
	Részvények értékelése.


TE: Alkalmazza az egyszerű jelenértékszámításon alapuló részvényértékelési, elvárt hozamszámítási módszereket. 

	10. hét
	NPV versus egyéb pénzügyi módszerek.


TE: Ismeri az NPV és egyéb egyszerű értékelési módszerek és mutatók korlátait, értelmezését. 

	11. hét
	Belső megtérülési ráta, hozam.


TE: Érti és számolja az IRR-t elemi projektek, értékpapírok esetén, ismeri az IRR használatának nehézségeit. 

	12. hét
	Projektek analízise, beruházási döntések.


TE: Alkalmazza a korábbi PV, NPV módszereket, egyéb mutatókat összetettebb projekértékelési, befektetési kérdésekben. 

	13. hét
	Pénzügyi beszámolók és elemzésük pénzügyi mutatókkal.


TE: Ismeri a pénzügyi mutatók 5 fő csoportját, az egyes mutatók értelmezését és a mutatókon alapuló elemzési lehetőségéket azok korlátaival együtt. 

	14. hét
	További értékelési problémák, példák.


TE: Ismeri és figyelembe veszi a tanult pénzügyi értékelési és elemzési módszerek esetén azok etikai vonatkozásait, alkalmazásának hatásait a vállalkozás tágabb környezetében. 
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