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	A kurzus célja, hogy a hallgatók
megismerjék elemi derivatívák árazását, a klasszikus eljárásokat és modelleket alkalmazzák, a modellek alkalmazásához kapcsolódó becslési, statisztika feladatokat megoldjanak, egyszerű közelítő eljárásokat alkalmazzanak az opcióár becslésére alkalmas matematikai-statisztikai programcsomag segítségével. 


	Tanulás eredmények, kompetenciák: a hallgató
Tudás: 
Felismeri és érti az egyszerű derivatív pozíciókat. Érti és alkalmazza az arbitrázsmentességen alapuló alapvető opcióárazási módszereket, ismeri azok korlátait. 
Képesség:
Megold az opcióárazási alapmodellek alkalmazásához szükséges kapcsolódó statisztikai és numerikus feladatokat, illetve opcióárazási feladatokat. 
Attitűd:
Nyitott a modern pénzügyi, kockázatkezelési szakmai innovációkra és hitelesen képviseli a pénzügyi szakma alapvető etikai normáit, elveit.
Autonómia és felelősség:
Feladatvégzéskor a pénzügyi szakmai döntések során figyelembe veszi azok tágabb következményeit a vállalkozás tevékenységére. Tisztában van a dervatívák alkalmazásának összetettségével, az egyes pozíciókhoz kapcsolódó kockázatokkal és modellek alkalmazási korlátaival. 


	A kurzus tartalma, témakörei

Derivatívák, derivatív piacok működésének alapjai, a derivatívák árazása, az arbitrázsmentesség, arbitrázs stratégiák, bináris modellek, Black-Scholes modell, folytonos modellek, MC szimuláció, opcióárt közelítőmódszerek, modellparaméterek becslése, modellek és feltételeik vizsgálata, tesztelése. 


	Tervezett tanulási tevékenységek, tanítási módszerek
Az alkalmazott módszereket gyakorlati példákon vizsgáljuk, teszteljük, kitérve szimulációs és közelítő opcióárazási módszerek használatára, melyhez statisztikai (pénzügyi) programcsomagokat (pl. R) használunk. 


	Értékelés
A gyakorlati aláírás feltétele a gyakorlat látogatása, legfeljebb 3 hiányzás mellett, továbbá a 2 gyakorlati ZH sikeres teljesítése. Az első ZH a félév közepén, a másik a félév végen lesz, a pontos ideje a dolgozat előtt legalább 2 héttel kihirdetésre kerül.


	Kötelező olvasmány:

Hull, J. C.: Opciók, határidős ügyletek és egyéb származtatott termékek, Panem-Prentice Hall, 1999.
Ajánlott szakirodalom:
Gáll J. és Pap Gy. (2010): Bevezetés a pénzügyi matematikába, Polygon, Szeged. 

Barczy M. és Gáll J. (2010): Pénzügyi matematika példatár II, Polygon, Szeged.



	Heti bontott tematika

	1. hét
	Derivatívák, csoportosításuk. 


TE: Ismerik a pénzügyi derivatívákat és szerepüket a kockázatkezelésben. 

	2. hét
	Határidős ügyletek, egyszerű opciók. Kifizetési függvények, profit. Példák. 


TE: Ismeri elemi derivatívák kifizetését, a pozíció korlátait.

	3. hét
	Arbitrázs fogalma. Határidős ügyletek árazása. Határidős ár.  


TE: Meghatároz határidős árakat, határidős pozíciók értékét. 

	4. hét
	Forward és futures szerződések árazása, speciális esetek. 


TE: Határidős árak és pozíciók értékének számolása egyes speciális formáit különböző alaptermékekre. 

	5. hét
	Példák arbitrázsra. Opciós díjak tulajdonságai (alapfogalmak, tényezők, korlátok). 



TE: Alkalmazza az arbitrázsmentesség elvét derivatív pozíciók elemi tulajdonságainak megállapítására.  

	6. hét
	Put-call paritás, korai lehívás. Elemei kereskedési stratégiák (részvény és egyszerű opciók kombinációi). 


TE: Érti az opciós pozíciók változását részvénypoziciós kombinációban, felírja azok kifizetési és profitfüggvényét, azonosítja a kapcsolódó kockázatokat. 

	7. hét
	Kereskedési stratégiák opciókkal (különbözeti ügyletek, terpesz stratégiák variánsai).


TE: Felírja az opciós kombinált pozíciók kifizetését, értelmezi az előnyeit, kockázatait. 

	8. hét
	Opcióárazás bináris piacokon. Európai opciók árazása, fedezeti stratégia, arbitrázsmentesség.


TE: Alkalmazza bináris piacokon az opcióárazási formulákat. 

	9. hét
	Bináris, binomiális piacok. Árazás osztalék esetén, amerikai opciók árazása. 


TE: Képes alkalmazni bináris piacokon az opcióárazási formulákat, algoritmusokat. 

	10. hét
	Bevezetés a folytonos idejű modellekbe. Piaci hatékonyság, volatilitás, a Black-Scholes piac alapjai. 


TE: Ismeri és képes tesztelni Black-Scholes piacok és hasonló folytonos idejű piacok esetén az alapfeltevéseket, teszteli a piaci hatékonyság gyenge formáját.  

	11. hét
	A Black-Scholes formula használata, implikált volatilitás. 


TE: Tudja alkalmazni a BS formulát, implikált volatilitást számol, becsül.  

	12. hét
	A Black-Scholes feltételek kritikai vizsgálata, tesztelése. Alternatív esetek. 


TE: Képes tesztelni az árfolyamok alaptulajdonságait, hozamok eloszlását vizsgálja.  Opcióárat becsül, approximál. 

	13. hét
	Görögök, delta fedezet. 


TE: Görögökre levezet a vizsgált modellekben formulákat. Delta fedezetet számít, elemez.  

	14. hét
	Opciós árak becslési eljárásai, MC szimulációk, approximációk.


TE: Alkalmazza az opciós díj elemi becslési módszereit. 
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