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Tematika:

1. Szérmaztatott termékek alapjai (csoportositéds, definicidk, tipusok, kifizetési fiigg-
vény). Folytonos kamatozds, short selling és egyéb alapfogalmak.

2. Opcids piacok, opcids dijak jellemzéi (alapfogalmak, tényezék, korlatok),

3. Korai lehivas, put-call paritas, diszkontalas folytonos id6 esetén,

4. Opcios kereskedési stratégiak: egy opcid és egy részvény esete, bull spread, bear
spread,

5. Opcids kereskedési stratégiak: butterfly, calendar, diagonal spread, kombinéacidk,
egyéb stratégiak,

6. Binédris és binomidlis fak: Eurdpai call/put drazds az egy- és tobblépéses modellben,
ar, kockdzatsemlegesség, piaci teljesség, arbitrazs, hedging, (optimalis) stratégiak,
delta, amerikai opciok esete,

7. A részvényarfolyamat modellezése: Markov, Wiener, Ito folyamatok, paraméterek,
az [to lemma szerepe,

8. A Black-Scholes modell (1): feltételek, a részvénydr lognormalitdsa, varhaté hoza-
mok, a Black-Scholes differencialegyenlet, volatilitdas és becslése,

9. A Black-Scholes modell (2): kockdzatsemlegesség, a Black-Scholes formula, vissza-
szamitott volatilitas, a volatilitas okai, volatility smile,

10. A piaci kockézat kezelése (1): stop-loss, naked, fedezett (covered) stratégidk, ITM,
OTM, ATM, a ’gorogok’ és szamitdsaik,

11. A piaci kockdzat kezelése (2): a delta, gamma, teta és kapcsolatuk, a delta fedezet,
portfoliébiztositas,

12. Numerikus eljarasok: Monte Carlo médszer és szérascsokkentd eljarasok, a bindris/bi-

nomialis fak maodszere, alkalmazasuk, binaris fak osztalékkal.

Kotelezo irodalom:

e J. C. Hull: Options, Futures and Other Derivative Securities, Prentice Hall, (Opci-

6k, hataridés tligyletek és egyéb szarmaztatott termékek, Panem-Prentice Hall). A
konyvtarban a kurzus gerincét képezé ‘Hull konyv’ két kiilonbozo kiadasa talalhato



—melyek fejezetszamozasa és strukturaja kicsit eltéré—, igy az alabbiakban a sziik-
séges fejezetek rovid Osszefoglalasa is megtaldlhatd. Béarmelyik kiadas megfeleld a
vizsgara valé felkésziiléshez.

A Volatility smile és a binaris fak részlatesebben taldalhatéak meg a Hull konyv
késobbi kiaddsaiban, amelyekben ezek kiilon fejezetben szerepelnek. Ezen kiadasok
csak angol verziéban érhetéek el (pl. a konyvtarban).

e Tovédbba az drai jegyzet (kiilondsen a bindris fékkal kapcsolatos rész —egylépéses
modell-, és a CRR formula hangsilyozando itt).

A Hull konyv sziikséges fejezetei a (z angol nyelvii) 8. kiadas esetén: J.
Hull: Options, Futures and Other Derivative Securities, Eighth Edition (Global Edition),
Pearson, 2011,

1. fejezet (Introduction),

4.2 fejezet (Measuring interest rates),

9. fejezet (Mechanics of option markets),

10. fejezet (Properties of stock options),

11. fejezet (Trading strategies involving options),

12. fejezet (Binomial trees),

13. fejezet (Wiener processes and Itd’s lemma),

14. fejezet (The Black-Scholes-Merton model), kivéve 14.10,
18. fejezet (The Greek letters),

19. fejezet (Volatility smile),

20. fejezet (Basic numerical procedures), kivéve a véges differencidk maédszerét,

A Hull kényv sziikséges fejezetei a 3. kiadas (magyar forditisa) esetén: J.
Hull: Opcidk, hataridos tigyletek és egyéb szarmaztatott termékek, Panem-Prentice Hall,
1999,

1. fejezet (Bevezetés),

3.1. alfejezet (Rovid bevezetés),

6. fejezet (Opcids piacok),

7. fejezet (A részvényopcis dijak jellemz6i),

8. fejezet (Opcids kereskedési stratégiak),

9. fejezet (Bevezetés a binomidlis fak elméletébe),

10. fejezet (A részvényrfolyamok viselkedésének modellezése),

11. fejezet (A Black-Scholes elemzés), kivéve 14.10,

14. fejezet (A piaci kockdzat kezelése),

15. fejezet (Numerikus eljardsok), kivéve a véges differencidk médszerét,
tovabba a Volatility smile fejezet az angol nyelvii kiaddsbol (19. fejezet)

Ertékelés

A KTAG60850 targy hallgatoinak gyakorlati jegy, melyet zarthelyi dolgozattal lehet
megszerezni. A dolgozat elméleti és gyakorlati kérdéseket tartalmaz.

A KTA60220 targy hallgatéinak frasbeli vizsga.

Minden més targy esetében szébeli vizsga.

A KT30725 targy hallgatéi a szeminariumi alairasért beszamolnak egyeztetett téma-
ban.

A vizsga els6sorban elméleti kérdéseket tartalmaz és néhany gyakorlati (pl. arazasi)
példat.



A vizsgan és zarthelyi dolgozatokon hasznédlhato a tematikdhoz csatolt melléklet, me-
lyen megtalalhaté néhany fontos formula.

GAall Jézsef

Debrecen, 2013. szeptember



Melléklet a vizsgahoz

Az Ito formula: Legyen x egy Ito folyamat,
dx = a(z,t)dt + b(x,t)dz

(ahol z egy Wiener folyamat). Ekkor egy G(z,t) folyamatra

dt + —bd
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A Black-Scholes differencidlegyenlet:
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A Black-Scholes formula:

¢ = S¢(dy) — Xe " T 0(dy),

ahol
In(S/X) + (r +02/2)(T —t)

oVvT —t

In(S/X) + (r —a?/2)(T —t)
ovil —1t

Hasznos osszefiiggések a "gorogok’ szamitasahoz:

d1:

és

d2:

S(b/(dl) _ e—r(T—t)¢/(d2)

dQIdl—U\/T—t

Vega Eurdpai call és put esetén (feltéve, hogy nincs kozben osztalék):

Vega = SVT —t ¢'(dy)

Delta-semleges portfoliora

Ar = 0At + %F(ASY

Cox-Ross-Rubinstein formula

¢ = SoB(ko, N,p) — Xe " TV B(ky, N, p*),
ahol

X

log W
u
log g



és
SN (Np*(1—p)N* hak <N, keN

k=j

B(j,N,p) =1 0 ha j > N,
1 ha 7 <0,
és
~_U . *_erét_d
p=op, =

ahol [y] az y egészrészét jeloli, tovdbba a részvény értéke d vagy u szeresére véltozik
minden kereskedési idében, 0t := (T —t)/N, 0 < d < " < u.



